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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicages dos Recursos, elaboramoso parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentosfornecido pela empresa contratada de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo
dos ativos por institui¢des financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — fevereiro/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO llI
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimeptos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I. :

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentdrio referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente. '

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado. '

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREMBE esta segregada entre os segmentos de
rendafixa,renda varidvel-fundo imobiliario — estruturado e exterior, sendo 77,99%, 15,34%e
3,99%,respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucdo
CMNN°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel ao IPREMBE.
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O IPREMBE conquistou o Nivel | da Certificacdo Institucional Pro-Gestdo em 02 de abril de
2024,

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentospor Segmento

Enquadramento Resolugédo

Segmentos CMN n® 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo
imabiliio Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢cdo CMN ne 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamoshaver desenquadramento.

Em se tratando de renda fixa, o desenquadramento em questdo, ocorreu no seguinte fundo de
investimento de renda fixa: BB VOTORANTIM HIGHLAND INFRAESTRUTURA FIDC SENIOR 1.

Enquadramento da Carteira de\lnvestimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa - Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado - Fundo S
Imobiliéio Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4. 963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nio haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da-Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel/ Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramento.
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de0,90%representando um montante de R$226.671,49(duzentos e vinte e
seis mil seiscentos e setenta e um reais e quarenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno de -2,14%representando um montantedeR$-109.095,42(cento e nove mil e noventa e
cinco reais e quarenta e dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como exterior apresentaram no més um retorno de —
-0,32%%representando um montante de R$-4.162,43(quatro mil cento e sessenta e dois reais
e quarenta e trés centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREMBE, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administra¢do os:

Gestdo Administragao

BB GESTRO DE 12 442 5 aa L2411
g o Ya disponive!
RECUR O h
‘
~ B CAIXA 12.343.733.24 37.88% Nao
CAIXAD 1 12.242.733.34 37,88% S/ info ECONOMICA disponifvel
FEDERAL
BANCO DAYCOMAL §78 35 1} S/ info
S.A BANCO 2.578.351.60 10.28% N3o
DAYCOVALZ.A disponivel
BANCO BRADESCO 405 382 4,21% Si Info
ITAU UNIBANCO 1.831.405.54 5,82% Nao
‘ _— ok e g i disponival
TAU UNIBAMCS S.A 116070434 3.50% 5 Info i
. BANCO 855.862.72 2.82% Nio
ITAL ASSET TT0.611.20 2.37% 8/ info BRADESCO disponive!
MAMNAGEMENT
BEM DTVM 580.229.45 1,68% Nio
BY ASSET 1803 58 0.01% S/ irfo disponive!

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,69% contra uma
rentabilidade de 0,37% obtido pela carteira de investimento do IPREMBE.
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5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, e IPREMBE apresentava um patriménio liquido
30.778.259,45 (trinta milhdes setecentos e setenta e oito mil duzentos e cinquenta e nove
reais e quarenta e cinco centavos).

No més de referéncia, o IPREMBE apresenta um patriménio liquido de R$ 32.583.103,75
(trinta e dois milhGes quinhentos e oitenta e trés mil cento e trés reais e setenta e cinco
centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$ 1.804.844,30 (um milh3o oitocentos e

- quatro mil oitocentos e quarenta e quatro reais e trinta centavos).
5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras nos seguimentos:
Renda fixa
* R$8.143.924,88em aplicacoes e
e RS$7.572.602,08em resgates.
Investimentos no Exterior
e R$1.106.925,48em aplicacdes.
‘ . = ‘
Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
acumulado apresentado foi de:
* R$548.737,49 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,37%.
5.8. AUTORIZAGCAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR
&
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Foram devidamente

N2 APR CNPY Fundo Data Tipo Valor

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/02/2025 Resgate 413.763,62

- 05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 28/02/2025 Resgate 103.577,66

- 21838.150/0001-49 ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 28/02/2025 Resgate 753.876,26

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/02/2025 Resgate 23.867,37

- EMPRESTIMO CONSIGNADO 28/02/2025 Aplicacao 111.153,80

- EMPRESTIMO CONSIGNADO 28/02/2025 Resgate 72.617,15

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/02/2025 Resgate 24.263,20

- 17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 27/02/2025 Aplicagio 37.038,42

- 60.701.190/0001-04 LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 8,01% - VECTO: 27/02/2030 27/02/2025 Aplicagio 1.160.000,00

- 17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 26/02/2025 Aplicagio 1.069.887,06

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/02/2025 Resgate 3.109,85
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/02/2025 Aplicagio 21.494,12
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 25/02/2025 Resgate 200,00

- 23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 25/02/2025 Resgate 351.250,85

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/02/2025 Aplicagio 300,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/02/2025 Resgate 134,09
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/02/2025 Resgate 25.809,68
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/02/2025 Resgate 96.129,82

- 03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21/02/2025 Resgate 1.290.260,31

- 03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21/02/2025 Resgate 74.185,87

- 03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 21/02/2025 Resgate 835.754,20
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/02/2025 Resgate 12.681,80
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 19/02/2025 _Aplicagio 26.200,61

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/02/2025 _Resgate 7.13931

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 18/02/2025 Aplicagio 42.981,48

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/02/2025 Resgate 2.551,79
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/02/2025 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | 26.104,02
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/02/2025 Aplicagio 74.140,07
54.602.092/0001-09 | BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | _17/02/2025 Resgate 42.981,48

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 17/02/2025 Resgate 39.771,85

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 17/02/2025 Aplicagio 996.322,53
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/02/2025 Aplicagao 337.365,21

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/02/2025 Resgate 7.032,30

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/02/2025 Aplicagao 59.988,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/02/2025 Resgate 383,76
62.232.889/0001-90 LF DAYCOVAL - IPCA + 8,31% - VECTO: 13/02/2030 14/02/2025 Aplicagio 3.563.867,68
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/02/2025 Resgate 3.424.907,78

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/02/2025 Aplicagio 51.401,56

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/02/2025 Resgate 656,90
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/02/2025 Resgate 231025
05.164.358/0001-73 CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 10/02/2025 Aplicagdo 85.457,78
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/02/2025 Resgate 664,69
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 07/02/2025 Aplicagio 687.271,83
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIE RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/02/2025 Aplicagdo 1.000.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/02/2025 Resgate 1.740,69
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/02/2025 Resgate 1.757,81
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/02/2025 Resgate 5.734,87
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/02/2025 Aplicagio 19.310,01
05.164.358/0001-73 | o - CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO .| 03/02/2025 Aplicagio 17.824,00

‘
emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de

referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2024, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,77%para o
més de referéncia. '

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,53%no segmento de renda varidvel o resultado é de5,44%. Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 7,29%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREMBE est4 em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de
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2025, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na prépria
PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREMBE ndo possui um fundo de investimento classificado
como FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo 72, Inciso V,
Alinea 'a ' da Resolugdo CMN n¢ 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 71,15% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do IPREMBE. -

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos 3
"4
Consultoria de Investimentos contratada.

\

-

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS '

No més de referéncia ndo foram solicitados & Consultoria de Investimentos contratada
Analises de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve credenciamento de novas instituicSes:

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas
dos recursos”. ’
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11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor- dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos e a manutenc¢do dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com
a orientagdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou numeros que possam prejudicar a
aprovagao das Aplicagcdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este
parecer é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
APROVACAO PARECER - FEVEREIRO/2025

Aos 28 dias do més de marg¢o de dois mil e vinte e cinco reuniram-se na sede do
Instituto- de Previdéncia Municipal de Boa Esperanga, o membro do Comité de
Investimentos do IPREMBE, Raikar Amaral Belchior Silva, Josiane Cristina Ferreira,
Deivison Resende Monteiro, Diretor Superintendente do Iprembe Darlan Portugal Lara
e os membros do Conselho Fiscal André Maia Borges, André Lima Vilela, Lazaro José
Pinheiro, para aprovagdo do Parecer do Comité de Investimentos referente ao més de
JANEIRO/2025. Dando inicio a reunido o Diretor Superintendente deu as boas-vindas
aos presentes, passando a apresentar os dados de investimentos que servirdo de base
para a elabora¢do do parecer elaborado pelo Comité de Investimentos. Apds a exposigdo
¢ esclarecimentos os membros APROVARAM, por unanimidade e sem ressalvas, o
parecer apresentado, que foi assinado por todos, juntamente com a presente ata.
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